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A lo largo de su historia el capitalismo a generado una gran cantidad de crisis pro-
ducto de sus propias logicas de funcionamiento, tan es asi que se podria trazar una
cronologia del mismo haciendo énfasis en cada una de ellas. Esta dindmica ha tefiido
cada etapa generando regimenes de acumulacién especificos. Del capitalismo com-
petitivo, pasando por el monopolista que sentara las bases para dar paso al capita-
lismo industrial que luego de la segunda posguerra fuera el principal motor de creci-
miento mundial. Hoy en dia se asiste a una etapa en la cual el eje principal ya no
esta basado en la produccion, sino que ésta se encuentra subordinada a las finanzas,
en lo que hoy conocemos como el capitalismo financiero.

Dos fendmenos resultan interesantes y pertinentes de prestar atencion; por un lado,
como se dijo las constantes crisis que genera el sistema dadas sus propias logicas
de funcionamiento; y por otro, la capacidad que adquiere el sistema para salir de las
crisis que el mismo genera y que cada vez se dan en periodos mas cortos de tiempo.
Estas soluciones a las crisis lejos de ser la panacea funcionan como un parche que
garantizan que los mecanismos de acumulacién vuelvan a sus canales normales.

Crisis y capitalismo parecen ir de la mano y encontramos ejemplos de ello a lo largo
de toda la historia de este modo de produccion. Desde la crisis de los Tulipanes en
1640, pasando por la gran depresion de los afios treinta, hasta la mas reciente en
2008 producto del estallido de la burbuja inmobiliaria en EEUU con las hipotecas
subprime. Las innovaciones tecnoldgicas, la globalizacion e internacionalizacion de la
economia y la gran masa de capital disponible parecen ser factores que hacen que
las crisis sean mas duraderas y virulentas, con un poder de contagio que sobrepasa
cualquier calculo. Sobre todo, cuando se trata de trasladar los efectos de la crisis a
otros sectores de la economia real.

Las diversas instituciones que regulan y garantizan la reproduccion de un determi-
nado tipo de régimen de acumulacion han jugado un rol central en la actual etapa
financierizada del capitalismo y en las crisis que desde los afios setenta parecen
tener un origen crediticio o financiero. La ruptura del acuerdo de Bretton Woods per-
mitid que la actividad financiera se libere de muchas regulaciones y de supervisiones
de los bancos centrales lo que provoca una gran innovacién en productos financieros
como asi la aparicion de nuevos agentes en el sector (Garcia Blanco, 2015).

La extrema liquidez, flexibilizacién cuantitativa (quantitative easing), que se ha do-
tado al sistema financiero lleva a una excesiva sobre-acumulacion de capital, que
requiere explorar nuevos sectores, aqui el area de la tecnologia aparece como primera
opcién en un mundo en el cual la brecha entre capital ficticio y real es cada vez mas
grande, se estima que por cada ddlar fisico hay 10,5 ddlares virtuales.

Es posible identificar algunos de los factores que llevaron a agudizar las condiciones
de acumulacion en las dGltimas décadas y por lo tanto a generar tensiones que luego
se transformarian en mayor o menor grado en crisis del sistema. Entre los factores
recurrentes se observa una gran cantidad de crédito barato y abundante (producto
de las politicas monetaristas expansivas), la ya mencionada desregulacion de los
mercados financieros y el desarrollo de innovaciones financieras que aumentan con-
siderablemente la liquidez circundante. El aumento en la complejidad de los merca-
dos financieros y la globalizacién financiera permiten que los capitales tengan una
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mayor fluidez pudiendo saltar de un lugar geografico a otro sin mayores inconve-
nientes, y por supuesto de un nicho de mercado a otro. Esto genera en palabras de
Salama (2010)” un potente efecto de contagio dada la globalizacion e interrelacion
de los mercados mundiales que afecta en primera medida al sistema financiero pero
que rapidamente se traspasa al tejido industrial” afectando a los sectores de la eco-
nomia real que tardan mucho mas en regenerarse que los financieros.

El debate respecto a las causas, origenes y factores es amplio y abarca una gran
cantidad de estudios desde los mas diversos angulos. Desde una mirada ortodoxa
las crisis son producto en mayor o menor medida de conductas irracionales por parte
de los agentes, conjugadas con un exceso de confianza en los nuevos nichos de
inversion. Este enfoque encubre el rol que juegan las instituciones gubernamentales,
financieras y bancarias en el desencadenamiento o estallido de burbujas, premisa
fundamental en las visiones de tinte heterodoxas.

La propension del capitalismo moderno a la creacion de burbujas especulativas pa-
reciera ser endémico del propio sistema. Desde fines de los afios setenta las crisis
tienen un origen crediticio o financiero que rapidamente, y cada vez con mayores y
mas novedosos instrumentos, se trasladan a la economia real. Los impagos de deuda
de paises latinoamericanos, como el caso de México en los ochenta, arrastré a una
severa crisis que se propagd por todo el continente tardando varios afios en volver a
componer las economias regionales, al contrario de los sistemas crediticios que die-
ron sefiales de recuperacién en poco tiempo.

Los impactos en la economia real de las crisis financieras dejan a una gran masa de
trabajadores fuera del sistema, lo que repercute en una perdida en la participacion
en la renta mundial por parte de estos. Asi el consumo se ve sostenido en gran
medida por el endeudamiento de las clases medias y trabajadoras, nuevamente por
la existencia de crédito barato y abundante. El eje de la acumulacion capitalista deja
de lado a lo productivo para centrarse en lo financiero, creando las condiciones ne-
cesarias para la aparicion de una nueva burbuja.

Si retomamos la pregunta sobre las causas o condiciones que generan burbujas es-
peculativas es posible delinear algunos puntos importantes. Primero, la gran cantidad
de liquidez disponible en los mercados financieros productos de desregulaciones y
de una politica monetaria expansiva. Segundo, engranajes legales e institucionales
que permiten a esa gran masa de capital fluir de un mercado a otro. Tercero, cons-
tantes y crecientes innovaciones en instrumentos financieros que complejizan el mer-
cado de capitales. Cuarto, innovaciones o avances tecnoldgicos que llevan a invertir
grandes cantidades de capital en un nuevo nicho como fue el auge de las tecnologias
de internet Dot.com, las hipotecas subprime, ambas terminaron en sendas crisis, y
los nichos por venir como pueden ser las TIC, el auge de las criptomonedas y hasta
el mundo del deporte. Quinto, la creacion de nuevas instituciones financieras que
son parte y juez al mismo tiempo como las calificadoras de riesgos; o el cambio en
el rol de viejas instituciones como los bancos. En palabras de Garcia Blanco (2015)”
Una vez que los productos estructurados permitian vender hipotecas en lotes a los
inversores financieros, los bancos pasaron de ser prestamistas a ser originadores [de
liquidez]”.

En el presente nimero de la Revista Estudios Sociales Contemporaneos se abordaran
algunos de los topicos sefialados que intentaran generar debate y conocimiento sobre
un tema por demas vigente y que interpela a una gran variedad de disciplinas. Asi
veremos por ejemplo un analisis discursivo de como fue tratada la crisis del 2008 por

Pagina
16 de 190



Estudios Sociales Contemporaneos 20 | Junio 2019
Introduccion al Dossier: Burbujas especulativas y crisis del capitalismo
actual

parte del Fondo Monetario Internacional en contraposicion con la crisis que experi-
mentd Argentina a fines del afio 2001. Por otra parte, se analizara el rol que han
asumido los bancos en las “salidas” de las crisis, un estudio de comparacion de los
casos de Espafia y Argentina. Al tiempo que se vera las relaciones entre los grupos
econdmicos y las fracciones de clase, interpelando al capital financiero. Y para fina-
lizar un andlisis acerca de como las transformaciones en el capitalismo han dado
origen a diferentes burbujas.

Sin dudas el tema genera una gran cantidad de produccidon cientifica que intenta dar
luz sobre un problema complejo que abarca todas las facetas de la vida econdémica,
politica y social. El auge del capitalismo financiero pareciera por ahora no tener un
techo visible. Como se dijo en el inicio el sistema ha ido impulsando una gran canti-
dad de instrumentos e innovaciones institucionales que le permiten optar por “sali-
das” a las crisis que él mismo genera pero que no resultan ser soluciones finales,
sino que actian mas bien como parches que garantizan que los mecanismos de
acumulacion sigan vigentes.
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